SAKARYA ELEKTRIK DAGITIM ANONIM SIRKETI

Izahname
Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’'nca tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgmizin ¢ikarilmis sermayesinin  1.750.000.000 TL’den 2.000.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 250.000.000 TL nominal degerli 250.000.000 adet B
Grubu nama yazili pay ve Sirket’in mevcut ortagit AKCEZ Enerji Yatirnmlar1 Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin sahip oldugu 250.000.000 TL nominal degerli 250.000.000 adet B Grubu
nama yazili pay olmak iizere toplamda 500.000.000 TL nominal degerli 500.000.000 adet
B Grubu nama yazih payin halka arzina iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul’ca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhi@imizin (www.sedas.com) ve halka arzda satisa araciik edecek Ak
Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (www.akyatirim.com.tr) adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmnca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan Ihracei sorumludur. Zararin Ihracer’dan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve Ihrager’nmm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisumlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatal
veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece izete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yviiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanlhs,
yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bircok faktor,
[hracer’nmmm  gelecege yomnelik agiklamalarimin  éngoriillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR TANIMLAR
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolan, USD, Dolar Amerika Birlesik Devletleri para birimi
AG Algak gerilim
AKCEZ AKCEZ Enerji Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret
AS.
Akkik Holding Akkok Holding A.S.
Ar-Ge Arastirma-Gelistirme

Araci Kurum/Konsorsiyum Lideri/Ak
Yatirim

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi

Sirket paylarinin halka arzina aracilik edilmesi,
araciliin tiirli ve kapsami, aracilik komisyonu
ve masraflart ve hakla arzin satis usulii ve
dagitima iliskin  hususlarin  diizenlenmesi
amactyla Konsorsiyum Lideri, Sirket ve
Konsorsiyam Uyeleri arasinda  akdedilen
sbzlesme

Artuk Akcez Akgirisim Artuk Adi Ortakligi

A.S. Anonim Sirket

Avro, Euro, EUR Avrupa Birligi para birimi

Baskent Dogalgaz Baskent Dogalgaz Dagitim Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karari

Borsa, Borsa Istanbul, BIAS veya BIST

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMYV

Banka ve Sigorta Muameleri Vergisi

CBS Cografi Bilgi Sistemleri

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu

CED Yonetmeligi 29.07.2022 tarih 31907 say1ili Resmi Gazete’de

yayimlanarak yiiriirliige giren Cevresel Etki
Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi /
CILY

19.09.2014 tarih ve 29115 sayilhi Resmi
Gazete’de yayimlanan Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi
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Cevre Kanunu

2872 sayili Cevre Kanunu

Dagitim Tarifesinin Diizenlenmesi
Hakkinda Teblig

19.11.2019 tarih ve 31309 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Dagitim Tarifesinin
Diizenlenmesi Hakkinda Teblig

DVT Diizenlenmis Varlik Tabani
EFT Elektronik Fon Transferi
ELDER Elektrik Dagitim Hizmetleri Dernegi

Elektrik Piyasas1 Baglanti ve Sistem
Kullanim Y6netmeligi

28.01.2014 tarih ve 28896 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Elektrik Piyasasi
Baglant: ve Sistem Kullanim Ynetmeligi

Elektrik  Piyasas1  Dengeleme ve

Uzlastirma Yonetmeligi

14.04.2009 tarih ve 27200 sayili Resmi
Gazete’de  yayimlanan Elektrik Piyasasi
Dengeleme ve Uzlastirma Yo6netmeligi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi

02.11.2013 tarih ve 28809 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi

Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi

19.06.2020 tarth ve 31160 sayili Resmi

Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasi
Tarifeler Yonetmeligi
Elektrik Piyasasi Tiiketici Hizmetleri | 30.05.2018 tarih ve 30436 sayili Resmi
Yonetmeligi Gazete’de yaymmlanan Elektrik Piyasasi

Tiiketici Hizmetleri Yonetmeligi

Elektrik  Piyasasinda  Dagitim  ve
Perakende Satis Faaliyetlerine Iliskin
Kalite Yonetmeligi

29.12.2020 tarih ve 31349 sayili 1. Miikerrer
Resmi  Gazete’de yayimlanan  Elektrik
Piyasasinda Dagitim ve Perakende Satig
Faaliyetlerine iliskin Kalite Yonetmeligi

Elektrik Piyasasinda Dagitim ve Tedarik

02.08.2013 tarih ve 28726 sayili Resmi

Lisanslarina Iliskin Tedbirler | Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasinda

Yonetmeligi Dagitim ve Tedarik Lisanslarina iliskin
Tedbirler Yonetmeligi

Elektrik Piyasasinda Depolama | 09.05.2021 tarih ve 31479 sayilh Resmi

Faaliyetleri Yonetmeligi

Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasinda
Depolama Faaliyetleri Yonetmeligi

Elektrik Piyasas1 Olciim Sistemleri

Yonetmeligi

28.12.2023 tarth ve 32413 sayii Resmi
Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasi Olg¢iim
Sistemleri Yo6netmeligi
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Elektrik Sebeke Yonetmeligi

28.05.014 tarih ve 29013 sayili miikerrer
Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Sebeke
Yonetmeligi

EPDK

T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS

Enerji Piyasalar Isletme A.S.

EPK, EPKn, Elektrik Piyasas1 Kanunu

30.03.2013 tarih ve 28603 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Elektrik Piyasasi
Kanunu

ERP

Enterprise Resource Planning — Kurumsal
Kaynak Planlamasi

Esas Sozlesme

Sirket Esas Sozlesmesi

ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg:
EUAS Elektrik Uretim A.S.

FAVOK Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar
GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

GVK, Gelir Vergisi Kanunu

06.01.1961 tarth ve 10700 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Gelir Vergisi Kanunu

GW

Gigawatt

GWh

Gigawatt saat

Halka Arz Eden Pay Sahibi

AKCEZ Enerji Yatirnmlar1 Sanayi ve Ticaret
AS.

Halka Arz Edilecek Paylar

Sirket gikarilmis sermayesinin tamami nakden
karsilanmak suretiyle 1.750.000.000 TL’den
2.000.000.000 TL’ye c¢ikarilmasi neticesinde
ihrag edilecek olan 250.000.000 TL nominal
degerli 250.000.000 adet B Grubu nama yazili
pay ile halka arz eden pay sahibi AKCEZ
Enerji Yatirimlar: Sanayi ve Ticaret A.S. ye ait
250.000.000 TL nominal degerli 250.000.000
adet nama yazili pay olmak {izere toplam
500.000.000 TL nominal degerli 500.000.000
adet B Grubu nama yazili pay

Hazine T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
ISIN Uluslararasi  menkul kiymet tanimlama
numarasi

Isletme Hakki Devir Sozlesmesi

Is Saglig1 ve Giivenligi
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KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kar Payi1 Tebligi 23.01.2014 tarihli 28891 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan I1-19.1 sayili Kar Pay1
Tebligi

Kayith Sermaye Sistemi Tebligi 25.12.2013 tarihli 28862 sayili Resmi

Gazete’de yaymmlanan 11-18.1 sayili Kayith
Sermaye Sistemi Tebligi

KDV Katma Deger Vergisi

Kisisel Verilerin Korunmasi1 Kanunu /| 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi

KVKK Kanunu

Kurul veya SPK Sermaye Piyasas: Kurulu

Kurumsal Yonetim flkeleri Kurul’un kurumsal yonetim ilkeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi 03.01.2014 tarihli 28871 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan II-17.1 sayili Kurumsal
Yonetim Tebligi

KVK 21.06.2006 tarih ve 26205 sayih Resmi

Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu

kW Kilowatt

kWh Kilowatt saat

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MW Megawatt

MWh Megawaltt saat

LIBOR London Inter Bank Offered Rate, {iye

bankalarin katilimiyla belirlenen Londra para
piyasalarindaki bankalar arasi bor¢ verme faiz

orani
OECD Ekonomik Is Birligi ve Kalkinma Teskilati
oG Orta gerilim
OKSURE Ortalama Kesinti Siiresi
OKSIK Ortalama Kesinti Siklig1
OSB Organize Sanayi Bolgesi
0SO0S Otomatik Saya¢ Okuma Sistemi
ODA Ozel Durum Agiklamasi
OIB, Ozellestirme Idaresi Ozellestirme Idaresi Baskanlig
SRS ) ,
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Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma

27.06.2020 tarihli 31168 sayih Resmi

Hakki Tebligi Gazete’de yayimlanan 11-23.3 sayih Onemli
Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi

OSBA Ozel sektér borglanma araglar

OYK Ozellestirme Yiiksek Kurulu

Pay Tebligi 22.06.2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan VII-128.1 sayili Pay
Tebligi

Perakende Satis Tarifesinin | 17.11.2020 tarth ve 31307 sayili Resmi

Diizenlenmesi Hakkinda Teblig

Gazete’de  yayimlanan Perakende Satig
Tarifesinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig

PTT

Posta ve Telgraf Teskilati

PwC

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Resmi Gazete Tirkiye ~ Cumhuriyeti ~ Cumhurbagkanligi
Resmi Gazetesi
RMGO Reel Makul Getiri Orani

Satin Alma Yonetmeligi

29.12.2020 tarih ve 31349 numaral Elektrik
Dagitim Sirketlerinin Satin Alma ve Satig
Islemleri Uygulama Yénetmeligi

SEPAS Sakarya Elektrik Perakende Satis Anonim
Sirketi

SCADA Denetim ve  Veri Toplama  Sistemi
(Supervisory Control and Data Acquisition)

Serbest Tiiketici Yillik elektrik tiiketimi EPDK tarafindan
belirlenen limitin tistiinde olan ve ikili anlasma
ile lisansli tiim tedarikgilerden elektrik enerjisi
satin alma anlasmasi imzalayabilen tiiketici

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SPKn 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayii Resmi
Gazete’de yayimlanan 6362 Sayili Sermaye
Piyasas: Kanunu

Sirket / ihragc1/ SEDAS Sakarya Elektrik Dagitim Anonim Sirketi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim
Sirketi

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
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TEDAS Turkiye Elektrik Dagitim A.S.

TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.

TES-IS Tiirkiye Enerji, Su ve Gaz Isgileri Sendikasi
TETAS Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S.
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standard:

TL Tiirk Lirast

TMS Tiirkiye Muhasebe Standard:

Torunlar Enerji

Torunlar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

Torunlar Gida

Torunlar Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

TSKS

Tedarik Strekliligi Kayit Sistemi

TTK / Tiirk Ticaret Kanunu

14.02.2011 tarith ve 27846 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma
Kurumu

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

Ticaret Bakanhg: Tturkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanlig

Ticaret Sicil Gazetesi, TTSG

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

TWh Terawatt saat

UFE Uretici Fiyat Endeksi

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Kaynaklarin1 Destekleme
Mekanizmasi

YG Yiiksek gerilim
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1. BORSA GORUSU

[Ilerleyen asamalarda tamamlanacaktir. )

agitim A.S. AKCEZ Enerji Yatirmomlar: Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
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2.  DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Sirket’in paylarii halka arz etmesi icin Kurul ve Borsa Istanbul disinda herhangi bir kurumdan
goriis veya onay alinmasina gerek yoktur.
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Ak Yatirom Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilileri

Adi1 Soyadi: Duygu Haker Sen
Gorevi: Kurumsal Finansman Miidiirii

Tarih: 14.11.2025 //
imza: . ‘ /
P / g é
AK YATIRJY MENKU
ANONIN SIRHE]!
Adi Soyadi: Kemal Ulas Unalan iZAHNAMENIN TAMAMI

Girevi: Kurumsal Finansman Miidiirii
Tarih: 14.11.2025
imza:

[zahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

[mzal1 sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

Finansal Tablolar ve Ilgili Ozel Bagimsiz Denetim
Raporlarimi Hazirlayan Kurulus
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

R 1 Ocak - 30 Haziran 2025 ve
Adi Soyadr: Caglar SURUCU 2024 Ara Hesap Donemleri ile 1
Gorevi: Sorumlu Denetgi Ocak - 31 Aralik 2024, 2023 ve
2022 Hesap Donemlerine Ait
Finansal Tablolar ve Ozel
Bagimsiz Denetci Raporu
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2.

OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

A.l

Giris ve uyarilar

e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmaldir.

e Sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirnm Kkararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o fzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi1 durumunda, davaci yatirimen, halka
arzin  gergeklestigi  iilkenin  yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak ozetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatirnmcilarin yatirnm kararim
vermesine yardimel olacak dnemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

Izahnamenin  sonraki
kullanimina iliskin bilgi

[zahnamenin tekrar kullanimim giindeme getirecek herhangi bir
husus s6z konusu degildir.

B—IHRACCI

B.l | Ihrageinmn ticaret | Sakarya Elektrik Dagitim Anonim Sirketi
unvani ve isletme adi

B.2 | Ihragemmn hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlari
!.nevzuat, .kuruldugu Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
ke ¥e adres) Adresi: Maltepe Mah. Orhangazi Cad. No: 258 Adapazan /

Sakarya

B3 |Ama iriin/hizmet | poag S6zlesme’nin “Amag ve Konu” baglikh 3’tincii maddesine
kategorilerini .de uygun olarak Sirket; ilgili mevzuat ve lisanslari ger¢evesinde
igerecek sekilde | sakarya, Kocaeli, Bolu ve Diizce il simrlari dahilinde elektrik
ihrageimm — meveut | gpepiisi dagitim tesisi kurulmasy, isletmeye alinmast, kiralanmast,
faaliyetlerinin V€ | elektrik enerjisi dagitim faaliyetlerini yiirtitmektir.
faaliyetlerine etki eden ]
onemli  faktorlerin | TEDAS Genel Miidiirligiinin 17.12.2008 tarih ve 1384/029475 1
tammi  ile  faaliyet sa)flh yazilari ile Ozellestirme Icllarem Baskanliginin 05.12.20Q8
gosterilen tarih 8862 sayili, 31.12.2008 tarih 9279 sayili, 30.01.2009 tarih

650 sayili yazilar: geregi TEDAS ile SEDAS arasinda 24.07.2006
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tarihinde imzalanan Isletme Hakki Devir Sézlesmesi uyarinca,
Akkok Holding, Akenerji Elektrik Uretim A.S. ve CEZ Group’un
ortak oldugu AKCEZ’in yonetimine ge¢mistir. Isbu izahname
tarihi itibariyla Sakarya, Kocaeli, Bolu ve Diizce illerinin elektrik
dagitimi faaliyetinde bulunan SEDAS, AKCEZ’e ait bir kurulus
olarak elektrik dagitim faaliyetinde bulunmaktadur.

EPDK’nin 12.09.2012 tarih ve 4019 sayil1 EPDK Kurul Karari ile
dagitim ve perakende satig faaliyetlerinin 01.01.2013 tarihi
itibariyla farkli ttizel kisilikler tarafindan yerine getirilmesi;
perakende satis faaliyeti ile istigal edecek olan gorevli tedarik
sirketinin, TTK ve ilgili mevzuatta belirtilen usul ve esaslar
dahilinde kismi boltinme yontemi ile kurulmas: 6ngdriilmiistiir.
Bu kapsamda, 10.12.2012 tarihinde Sirket ile SEPAS arasinda
Kismi Boliinme Sézlesmesi imzalanmistir. Bu dogrultuda anilan
tarih itibartyla Sirket; Sakarya, Kocaeli, Bolu ve Diizce illerindeki
elektrik enerjisi perakende satis faaliyetlerini SEPAS'a
devretmistir.

sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Sirket'in sahip oldugu elektrik dagitim lisans1 hakkindaki bilgiler
asagida yer verildigi sekildedir:

Dagitim Lisansi
Lisans Siiresi | Verilig Sona Erme
No Tarihi Tarihi
SEDAS | ED/101- | 33 13.03.2003 | 01.09.2036
23/030
Asagidaki tabloda 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024,

30.06.2024 ve 30.06.2025 tarihli finansal dénemler itibariyla
Sirket’in faaliyetlerinden elde ettigi hasilata iliskin tablo yer

almaktadir:

Bin TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025
Dagitim

faaliyetlerinden | 11.058.284| 12.873.108 | 14.365.831| 4.665.409| 5.096.804
gelirler

Imtiyaz

sozlesmelerinden | 5 00 hes | 5 035627| 3.930419| 1.965210| 1.604.232
kaynakl faiz

oeliri

Genelaydmlatma | co) 00l | 832415 1.194312| 647.010| 483315
gelirleri

Kagak kullamm | 1, o161 g40865|  537.937| 219.987|  333.249
tespit gelirleri

Diger 33.252 28.134 37.907 17.635 27.432
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| Toplam | 16.157.109| 17.610.149| 20.066.406] 7.515.251] 7.545.032]

B.4a Ihm?‘r'l}_’l_ ve faaliyet | Qirjer diizenlemeye tabi bir sektorde faaliyet gostermekte olup
gosterdigi _Sekﬂjrﬁ Sirket'in elektrik dagitim faaliyetleri, EPK basta olmak {izere
etkileyen dnemli en SO 1 cesitli kanun ve ikincil mevzuata tabidir. Elektrik piyasasi,
egilimler hakkmda bilgi | (cknolojik yenilik ve gelismelere bagli olarak hizla gelisen ve
degisen bir sektoér oldugundan, bu sektére yonelik hukuksal
cercevenin de siirekli ve dinamik bir sekilde giincellenmesi sz
konusudur. Bu kapsamda, ETKB ve EPDK basta olmak tizere
ilgili kamu kurum ve kuruluglari tarafindan meri mevzuat siirekli
olarak giincellenmekte ve ihtiyaca gére yeni diizenlemeler hayata
gecirilmektedir. Bu kapsamda, mevzuat degisiklikleri Sirket'i
onemli 6l¢iide etkilemektedir.

Sirket'in temel goérev ve sorumluluklarinin basinda faaliyet
gosterdigi bélgenin ihtiyac duydugu yatirimlarin
gerceklestirilmesi  gelmektedir. Dagitim  sektériine  yonelik
yatirnmlar kapsaminda kullanilan malzemeler basta bakir,
aliminyum ve demir olmak iizere biiyiikk 6lclide emtia
fiyatlarindaki dalgalanmalara  bagh olarak degisim
gostermektedir.

Elektrik fiyatlarindaki degisim, Sirket'in faaliyetlerini dolayl
olarak etkileyebilmektedir. Zira, elektrik fiyatlarindaki artis, basta
mesken abone grubu olmak iizere Sirket'in faaliyet gosterdigi
bélgede yerlesik tiiketicilerin tiiketim egiliminde azalmaya neden
olabilir. Talep seviyesindeki diisiis nedeniyle onayli gelir
tavaninin altinda gelir elde edilmesi halinde olusan sapmalar,
tarife = mekanizmas:1  icerisinde = tamimlanmis  diizeltme
mekanizmalari ile giderilmekle birlikte, talepteki azalma, "birim
enerji miktar1 bagina elde edilmesi gereken gelir" diizeyini
artirarak dagitim tarifelerinde yiikselise ve kullanicilar {izerinde
ilave yiikler olusmasma sebebiyet verebilir. Bu da talep
daralmasinin siddetini artirabilir. Elektrik talebindeki daralma,
kisa vadede Sirket'in nakit yonetimi, orta ve uzun vadede ise
dagitim sebekesine yonelik yatirim biiytimesi tizerinde olumsuz
etkiye sebebiyet verebilir.

Elektrik tiketimi ile ekonomik biiylime arasindaki dogrusal iligki
son yillarda etkin teknoloji kullanimi gibi nedenlerle gelismis
iilkelerde bozulsa da Tiirkiye ekonomisi i¢in elektrige olan talep
ekonomik aktivite i¢in hala dnemli bir gostergedir. Dolayisiyla,
iilke genelindeki makro ekonomik ortam, elektrik talebi ve buna
bagli olarak Sirket'in gelirlerini de etkilemektedir.
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2024 yilin1 %44,38 TUFE ile bitiren Tiirkiye ekonomisinde, son 3
yillik ortalama TUFE orani %57,81 diizeyindedir. Haziran 2025
itibartyla oniki aylik ortalama TUFE orani %43,23 olup Eyliil
2025 itibariyla oniki aylik ortalama TUFE oran1 %38,36°dir. Her
ne kadar dagitim tarife mekanizmasi, TUFE kaynakli degisimlerin
etkilerini iki yillik periyodlarda diizeltme konusu ederek telafi etse
de diizeltme periyodu kaynakli nakit yonetim zorlugu, fiili
operasyonel giderlerdeki artis ile gelir bacagindaki giincellemeye
esas TUFE mekanizmasmmin aym dogrultuda ilerlememesi
nedeniyle enflasyonist ortamm devanm bir belirsizlik olarak
nitelendirilebilir.

2022 yili Subat ayinda baglayan Ukrayna ve Rusya arasindaki
savas, global ekonomiyi etkiledigi gibi enerji piyasasin da
olduk¢a olumsuz ydnde etkilemistir. Hem Tiirkiye'de hem tiim
diinyada yiikselise gegen petrol, dogal gaz, komiir ve navlun
fiyatlarindaki artis sebebiyle tiiketicilerin biit¢esindeki enerji
giderleri pay: artmistir. Bu olumsuz etkinin giderilmesi ve
tiiketicilerin  korunmasina yonelik olarak iilkeler piyasa
dinamiklerini de olumsuz etkileyebilecek bir dizi Onlemler
almustir. Tiirkiye'de de EPDK tarafindan Nisan 2022 déneminde
"Kaynak Bazinda Destekleme" mekanizmas: devreye alinmis ve
bu mekanizma Eyliil 2023 sonuna kadar uygulanmistir. Jeopolitik
belirsizliklerin global ve yerel ekonomiye olan olumsuz etkileri
dogal olarak Sirket'in faaliyetlerini ve finansal sonuglarin
etkileyebilmektedir.

B.5 | ihraccinin dahil oldugu | Sirket’in igbu izahname tarihi itibariyla AKCEZ Enerji Yatirimlar
grup ve grup icindeki | Sanayi ve Ticaret A.S. tinvanli 1 (bir) adet tiizel kisi pay sahibi
yeri bulunmaktadir. AKCEZ’in pay sah:l_bi ise Akkok Holding,

Torunlar Enerji, Baskent Dogalgaz ve Omer Dingkoktiir.
Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla dolayli veya dogrudan
bagli ortakligi bulunmamaktadir.

B.6 | Sermayedeki VEYa | Esas Sozlesme’ye gore Sirket paylari A ve B Grubu olmak iizere
?o'plam. oy hakka | jvive ayrlmisur. A Grubu paylarn oy imtiyazi ve y®netim
icindeki paylart | yyyluna aday gésterme imtiyazi bulunmaktadir. Bu imtiyazlara
dogrudan veya dolayl | jjickip esas sézlesme hitkiimlerine asagida yer verilmistir:
olarak %S5 ve fazlas o o )
dlan kisilerin Esas Sozlesme'nin “Genel Kurul” basghkli 21°inci maddesi
isimleri/unvanlart  ile | Uyarinca; olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, hazir
her birinin pay sahipligi bulunan pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir A Grubu pay
hakkinda bilgi icin 5 (bes) oy hakki, her bir B Grubu pay icin 1 (bir) oy hakki

bulunmaktadir.
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Ih:‘la;:'fmm f kliak;m Esas Sozlesme'nin “Ydnetim Kurulu ve Gorev Siiresi” baslikh
Er kdl arimo h%r . loy 11’inci maddesi uyarinca; A Grubu paylar, Yonetim Kurulu
]a adrll?]a = hlpkk:) l(lip yelerinin segiminde aday gdsterme imtiyazi sahibidir. 8 (sekiz)
g.;nf: tlan arknda iyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 4 (dort) tiyesi veya 12 (on iki)
et tiyeden olugan Yonetim Kurulu'nun 6 (alt1) tiyesi, A Grubu pay
sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. A Grubu
Varsa dogrudan veya | paylarin ¢cogunlugu ile belirlenecek ve Genel Kurul’un secimine
dolayh olarak | sunulacak adaylar, (Imtiyazli Pay Sahipleri Ozel Kurulu
ihragcinin yonetim | toplanmasina gerek olmaksizin) A Grubu pay sahiplerinin kendi
hakimiyetine sahip | aralarinda yapacaklari bir toplant: ile veya alacaklari yazili bir
olanlarmn ya da ihrageiy | karar ile belirlenir.
kontrol edenlerin | . e e . .. "
isimleri/unvanlar ile bu Sirket’in igbu izahname tarihi itibariyla 1 (bir) tiizel kisi pay sahibi
Kkontroliin kaynag: blullu;g:lzzlkt? olup Sirket ortaklik yapisina iligkin tablo asagida yer
hakkmda bilgi amaktadir:
Dogrudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi
Sermayedeki Payy/Oy
. 1 Hakki
Ortagin Ticaret Unvani/ Adi Soyadi Tzahname Tarihi [tibariyla
(TL) (%)
KCEZ ji Yz i
A C.E Enerji Yatirnmlan Sanayi | 750.000.000 100
ve Ticaret A.S.
TOPLAM 1.750.000.000 100
AKCEZ’in ortaklik yapis1 asagidaki tabloda gosterilmektedir:
AKCEZ Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermayedeki Pay/Oy Hakki
Ortagin Ticaret _ _
Unvani/Adi-Soyadi Izahname Tarihi Itibariyla
(TL) (%)
Akkok Holding A.S. 249.874.999 49,99
Torunlar Enerji
Sanayi ve 125.000.000 25,01
Ticaret A.S.
Baskent Dogalgaz
Dagitim
2
Gayrimenkul Yatirim 124.875.000 24,99
Ortakhgi A.S.
orptsare O
\ \71’?;}
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Omer Dingkik

<0,01

TOPLAM

499.750.000

100

B.7

Secilmis finansal bilgiler
ile ihraccimin finansal
durumunda ve faaliyet
sonu¢larinda meydana
gelen onemli
degisiklikler

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis Finansal Durum Tablosu (bin TL)

Bin TL 31.12.2022] 31.12.2023] 31.12.2024] 30.06.2025
Donen Verhkiar 4.822.420| 6.518.282] 7.591.834] 7.641.251
Nakit ve Nakit

Benzerleri 271.933|  547.794|  759.774|  284.604
Tiopit Alacaklar 1.776.010|  1.908.559| 1.987.620| 2.096.702
-Hliskili Taraflardan

Ticari Alacaklar 618.882 962.138| 1.142.268| 1.043.970
-Hliskili Olmayan

homgpoeimili oo 1.157.128)  946.401|  845.352| 1.052.732
Alacaklar

Imtiyaz _

Stzlesmelerine lliskin| | cq 4al | 540.566| 2.045722] 2.700.520
Finansal Varliklar

Diger Alacaklar 15.567 45.190 74.252 14.047
-Iliskili Taraflardan

Diger Alacaklar 2.082 15.039 64.660 1.418
-liskili Olmayan

Tarefiardan Diger 13.485 30.151 9.592 12.629
Alacakiar

Tiirev araglar 3.030 ) y |
Stalklar 209.813 188.591 128.355 129.758
Pesin Odenmis

Giderler 10.752 67.989 108.273 127.864
Cari Dénem Vergisi

ile ilgili Varliklar 249336 10.501 . g
Diger Donen Varlklar| — c7¢ o3¢l 9209.002] 2.487.838] 2.287.756
Durin Varlidir 9.510.890| 8.444.545| 11.618.585 10.954.029
Imtiyaz '

Sozlesmelerine lligkin| 774 5991 5306902 8.634.972| 6.859.947
Finansal Varliklar

Diger Alacaklar 1383 1.049 766 700
-iliskili Taraflardan

Diger Alacaklar 810 310 354 344
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-Hiskili Olmayan
Z’;z’f ,j,f” Diger 573 539 412 356
Tiirev Araclar 18.700 - - -
Maddi Duran
Varliklar 133.330 222,895 289.854 1.007.190
Kullanim Hakki
Varliklari 281.799 265.730 265.864 887.351
Serefiye Disindaki
Maddi Olmayan E
B Garliiclar 25.514 26.710 32212 64.423
Pesin Odenmis
Giderler 24,722 1.161 484 3.764
Ertelenmis Vergi
Varliklari 1.860.833 1.849.759 945.695 1.102.971
Diger Duran Varliklar| 5 391 310|  770.330]  1.428.738]  1.027.683
TOPLAM
VARLIKLAR 14.333.310| 14.962.827| 19.210.419| 18.595.280
Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 4.129.740| 3.653.283| 5.798.102| 4.601.822
Kisa Vadeli
Borg¢lanmalar 276.995 - 717.161 326.667
Uzun Vadeli
Borglanmalanin fugs 528307|  448.540|  591.315|  616.854
Vadeli Kisimlari
Kiralama
Islemlerinden
Kaynaklanan 65.755 118.366 107.211 402.275
Yiikiimliiliikler
Diger Finansal
Yiikiimliiliikler 31.829 34.646 27.885 40.660
Kisa B 2276499 2.351.658] 2.715.523| 1.626.609
-ligkili Taraflara
Ticari Bor¢lar 4]12.663 118.771  1.972.247| 1.066.966
-iligkili Olmayan
i bt 1.863.836| 2.232.887|  743.276]  559.643
Borglar
Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda

80.926 85.355 89.224 79.493
Borglar
Diger Borlar 124.195| 84371 451457 491365
-Hliskili Taraflara
Diger Borglar 51513 30.923 362.033 409.456
-lliskili Olmayan
Tarajlara Diger 72.682| 53448  89.424)  81.909
Bor¢lar
Erelonaly Gelider 165.469 5.817| 195325 104152

AKCEZ Enerji Yatirnmlari
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Dénem kari vergi

yiikiim liiliigi - . 5919  194.088
Kisa Vadeli

Karsiliklar 391.435 390.183 710.963 608.780
-Calisanlara

Saglanan Faydalar

Hiskin Kisa Vadeli 87.252 87.412 123.825 129.127
Kargiliklar

-Diger Kisa Vadeli

Karsiliklar 304.1583 302.771 587.138 479.653
Diger Kisa Vadeli

Yikumliiliikler 188.330 134.347 186.119 110.879
Uzon Vadel 2.516.793| 2.466.364 2.855.992| 2.887.929
Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli

Borglanmalar 1.339.621 1.371.598 1.673.502 1.254.418
Kiralama

Islemlerinden

Kaynaklanan 125916 59.521 99.131 448.608
Yiikiimliiliikler

Diger Finansal

Yiikiimliilukler 168.147 134.181 78.242 70.155
RiEsr Dorgler ] J 280730 271032
-Hligkili Taraflara

Diger Bor¢lar - s 280.730 271.032
Erelenitiy Gelirler 342271 649.125|  481.031]  563.306
Uzun Vadeli

Karsiliklar 540.838 251.939 243.356 280.410
-Calisanlara

Saglanan Faydalara

[iskin Uzun Vadeli 540.838 251.939 243.356 280.410
Karsiliklar

TOPLAM

YUKUMLULUKLE

R 6.646.533| 6.119.647| 8.654.094| 7.489.751
Ana Ortakhga Ait

Ozkaynaklar 7.686.777| 8.843.180| 10.556.325| 11.105.529
Odenmig Sermaye 138391 138391  138.391]  1.750.000
Sermaye Diizeltme

Farklari 3.529.597| 3.529.597| 3.529.597 1.917.988
Diger Yedekler (501.186)| (501.186)] (501.186)[ (501.186)
Kardan Ayrilmis

Kisitlanmis Yedekler 1.252.339| 1.272.944] 1.272.944] 1.272.944
Ggmiy Yallar Karan 358.430| 3.023.869| 4.403.434| 6.116.579
Hionpmileniian 2.909.206| 1.379.565| 1.713.145|  549.204

AKCEZ Enerji Yatirnmlar:
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